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Investieren mit dem Koran

Islamisch korrekte Anlagen
stofden bei Muslimen auf
wachsendes Interesse.
Auch westliche Banken

gehen nun darauf ein.

Sie zielen vor allem auf
die Olmilliarden in den

arabischen Staaten

Von Frank Stocker

DEr PROPHET MOHAMMED war
Kaufmann. Das war ein gottgefilli-
ger Beruf, denn der Koran stellt
eindeutig fest: ,Allah hat das Han-
deln erlaubt.“ Doch die entspre-
chende Sure ist damit nicht zu En-
de. ,Und er hat das Zinsnehmen
verboten®, fihrt sie fort. Dieses Ge-
bot stellt viele gliubige Moslems
vor gehorige Probleme, wenn sie
ihr Geld in der modernen, westlich
geprigten Wirtschaft anlegen wol-
len. Denn eigentlich kénnen sie we-
der Kredite aufnehmen noch ihr
Geld in Anleihen anlegen.

Doch die Finanzindustrie sorgt
inzwischen fiir Abhilfe. Das soge-
nannte ,islamische Bankwesen“
hat in den vergangenen Jahren ei-
nen enormen Aufschwung erfah-
ren. Neuerdings mischen dabei
auch zunehmend deutsche Anbie-
ter mit. In ihrem Buhlen um die
Gunst der islamischen Anleger beu-
gen sie sich dazu sogar den strengen
Gesetzen des islamischen Rechts.

»Eine ganze Reihe deutscher Fi-
nanzdienstleister ~plant  derzeit
schariakonforme Produkte“, sagt
Kilian Bilz, Rechtsanwalt und
Partner bei der Frankfurter An-
waltskanzlei Gleiss Lutz. Der Is-
lamwissenschaftler berit die Un-
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ternehmen dabei, die herkémmli-
chen westlichen Finanzprodukte so
umzugestalten, dass sie dem
Rechtsverstindnis des Islam, der
Scharia, entsprechen.

Sie haben vor allem die reichen
Araber im Blick, denen der hohe
Olpreis in den vergangenen Jahren
viele Milliarden an Gewinn ein-
brachte. Einer Prognose der Unter-
nehmensberatung Capgemini zu-
folge diirfte die Zahl der Wohlha-
benden im Nahen Osten bis zum
Jahr 2008 jahrlich um 2,8 Prozent
zunehmen. Dann diirften sie rund
900 Milliarden Dollar besitzen.

Life o Sryle +++ agora media - Katja BennenheiSerifi & Andreas Kostka

Jiingstes Beispiel dafiir, wie
westliche Finanzdienstleister an
dieses Geld herankommen wollen,
ist eine schariakonforme Lebens-
versicherung, die der Miinchener
Finanzdienstleister FWU gemein-
sam mit mehreren Partnern in Sau-
di-Arabien anbietet. Mit konigli-
chem Dekret vom 11. Dezember
2006 wurde das Produkt zum Ver-
trieb zugelassen.

Ein solches Produkt zu konstru-
ieren ist nicht so einfach. ,,Eine her-
kémmliche Versicherung wird von
den meisten islamischen Gelehrten
als Gliicksspiel interpretiert, sagt
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uf das Zinsverbot des Koran ein, um Muslime als Kunden zu gewinnen

der Islamwissenschaftler Philipp
Wackerbeck, der fiir die Strategie-
und Technologieberatung Booz
Allen Hamilton arbeitet. Gliicks-
piele sind jedoch verboten.

»Die islamische Variante der Le-
bensversicherung, genannt Takaful,
kommt einem Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit recht nahe,
sagt er. ,Die Versicherten zahlen
die Beitrige in einen Topf, aus dem
die Versicherungsleistungen und
die Managementgebiihr fiir die Ta-
kaful-Gesellschaft bezahlt werden.
Alles, was danach iibrig bleibt,
steht allein den Versicherten zu.“
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Easy Series Einbruchmeldezentrale

jetzt mit Funkiibertragung von Bosch

Die neue Funktechnologie wLSN (wireless
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| Funk-Produktportfolio  mit

tageversuche. Easy Series ist durch
Sprachfihrung und Verwendung von Sym-
bolen einfach zu bedienen. Die Einbruch-
meldezentrale steht in Deutsch, Englisch,
Franzosisch, Tirkisch, Russisch, Polnisch
und Chinesisch zur Verfigung. Sie wird in
Privathdusern -wohnungen und kleinen
Gewerbebetrieben eingesetzt. Die Alar-
mierung erfolgt per Sprachmitteilung oder
SMS. Auch Aufschaltungen auf eine Leit-
stelle sind moglich. Ein umfangreiches
Bewegungs-,
Brand- und Glasbruchmeldern, sowie ein
Funk-Handsender stehen zur Verfigung.

Die Funktechnologie wLSN nutzt die euro-
st 020 NI Erimbfrmmt i mme Al i

Der kleine Bruder des
grofien Brunellos!
2004 Rosso di Montalcino, Caparzo.
Ein Wein von einem der besten Erzeu-
ger der Region, der die Magie von
Montalcino in den Alltag zaubert!

Dieser einzig aus Trauben
der Sorte Sangiovese gewon-
nene Rosso di Montalcino reift
ein Jahr lang in Féssern aus
slawonischer Eiche und wird
danach weitere sechs Monate
lang in der Flasche ausge-
baut. Er besitzt Finesse,
eine enorme Frucht und
viel Eleganz. Im Duft siBe,
rote Beeren und Cocktail-
kirschen mit

einer Sopur

"

Parker: , absolut giinsti
2004 ,Les Terrasses”,
Chateau Pesquié
Ein ungemein siiffiger Rotwein aus dem
stdl. Rhonetal sorgt fir Furore. Bei 90
Parkerpunkten ist sein Preis
von nur 8,25 € schier un-
glaublich: ,knock-out value” -
absolut giinstig! (Parker’s Wi-
neAdvocate 163), ein wahres
Schndppchen. Er begeistert
mit reichen und intensiven
Aromen von schwarzen Kir-
schen, Pflaumen, Johannis- |
beeren und Gewirzen. Der
ausladend fruchtige und
sdurearme  Geschmack
ist ausaesprochen har-
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Doch nicht nur das Risiko muss
bei einer islamgerechten Versiche-
rung anders abgedeckt werden.
Auch die Anlage der Gelder erfolgt
anders. Zwar kann das Geld in Ak-
tien investiert werden. Die Ziel-
unternehmen miissen jedoch eben-
falls schariakonform arbeiten. So
scheiden nicht nur Produzenten
von Riistungsgiitern oder Gliicks-
spielanbieter aus. Fluggesellschaf-
ten sind nicht geeignet, da sie an
Bord Alkohol ausschenken, westli-
che Banken fallen aus dem Anla-
geuniversum, da sie Zinsen neh-
men, und die Versicherer disqualifi-
zieren sich durch das Wettverbot.

Die begrenzten Anlageméglich-
keiten erschweren es den Mana-
gern islamischer Fonds, ordentliche
Renditen zu erwirtschaften. So gibt
es heute nach Angaben der islami-
schen Fonds-Ratingagentur Failaka
weltweit zwar rund 120 schariakon-
forme Aktienfonds. Dies ist aber
eine geringe Zahl im Vergleich zu
herkommlichen Fonds. Manche
Anbieter geben auch schnell wieder
auf. So schloss die Commerzbank
Ende 2005 ihren Al-Sukoor-Fonds
wegen des geringen Volumens.

Auch in herkdmmliche Anleihen
kénnen glidubige Moslems nicht in-
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Das islamische
Bankenwesen

MILLIARDENMARKT

B Weltweit gibt es rund 270
islamische Banken. Angaben
der Unternehmensberatung
McKinsey zufolge verfligten sie
2005 tber Einlagen von 165
Milliarden Dollar. Diese wach-
sen jahrlich um rund 15 Prozent.

WACHSTUMSBRANCHE

B Dennoch existieren in den
meisten muslimischen Landern
nach wie vor konventionelle und
islamische Banken nebenein-
ander. Daher gibt es fur die
islamischen Banken noch gro-
Res Wachstumspotenzial.

Anteile des islamischen Bankenwesens in
verschiedenen Landern
M |slamisch ® Konventionell

Saudi-Arabien
Ver. Arab. Emirate
Kuwait

Bahrain

Bankeinlagen
in Miliarden Euro

0 50 100 150

Katar

OUELLE: BANKSCOPE

vestieren — dem steht das Zinsver-
bot des Islam entgegen. Allerdings
haben findige Finanzdienstleister
auch hier einen Ausweg gefunden,
in Form sogenannter Sukuk-Anlei-
hen. Thr wesentliches Merkmal ist,
dass die Kreditgeber Anteilseigner
werden. Sie bekommen daher keine
Zinsen, sondern Gewinnanteile.
Letztlich sind diese Renditen dann
zufilligerweise genau so hoch wie
entsprechende Zinsen — dem Zins-
verbot wird aber Geniige getan.

Groter Markt fiir derartige Su-
kuk-Anleihen ist heute Malaysia.
»Dort nutzen auch bereits viele
Nicht-Muslime die Angebote der
islamischen Banken®, sagt Kilian
Bilz. ,Die Produkte scheinen also
wettbewerbsfihig zu sein.”

Fiir die Muslime in Europa gibt
es bislang jedoch noch kaum Ange-
bote, nicht einmal von jenen Fi-
nanzdienstleistern, die im Ausland
bereits eifrig in dem Markt mitmi-
schen. ,Das hat damit zu tun, dass
ein Vertrieb iiber die klassischen
Wege nicht moglich wiire®, sagt
Philipp Wackerbeck. Islamkonfor-
me Finanzprodukte miissten also
auf anderen Wegen an die Kunden
gebracht werden. Und das ist vielen
Anbietern noch zu teuer.
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Brokertest.de
sucht die
besten Banken

Das INTERNET-FINANZPORTAL
brokertest.de richtet in diesem Jahr
zum insgesamt siebten Mal die
Wahl zum ,,Broker des Jahres® aus.
Die Wahl wird vom 1. Februar bis
zum 11. Miirz 2007 in sieben Katego-
rien ausgetragen. Die Stimmen
werden online unter der Adresse
www.brokerwahl.de  abgegeben.
Die Teilnahme kann sich auszahlen:
insgesamt gibt es bei der Wahl Prei-
se im Gesamtwert von mehr als
80 000 Euro zu gewinnen.

Die Preisverleihung wird wie
schon im vergangenen Jahr am 16.
Mirz dieses Jahres im Rahmen der
Stuttgarter Finanzmesse fiir private
und institutionelle Anleger, der ,,In-
vest“, auf der Biithne der dort ansis-
sigen Borse stattfinden.

Im Vorjahr sicherte sich in der
Hauptkategorie ,,Online-Broker”
die comdirect Bank nach 2002 und
2005 zum dritten Mal den Titel vor
Cortal Consors und der ING-DiBa.
Die Quickborner Tochtergesell-
schaft der Commerzbank schaffte
zusiitzlich auch in den Kategorien
Fonds-Broker und Zertifikate-Bro-
ker jeweils den Sprung auf die Top-
Position. Die weiteren Kategorien
sind Daytrade Broker, Forex Bro-
ker, Futures Broker und CFD Bro-
ker. An der Wahl nahmen 44 000
Anleger teil. ws
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